DINERO

F MORENO
El ministro de Economia, Luis de Guindos, urge a los bancos para sacar adelante la reforma financiera anunciada por Rajoy.

Los bancos, forzados a sacrificar resultados para librar
sus balances del lastre inmobiliario

SANEAD, MALDITOS,
SANEAD

Un par de semanas. Este es el plazo de que disponen bancos y ex cajas de ahorros
para empezar a buscar el dinero para afrontar la reestructuracion del sector que el
Gobierno quiere poner en marcha con urgencia. Dinero, por un lado, para cubrir el
50% o mas de sus activos ligados al /adrillo —50.000 millones—, cuyo valor sera
recortado para acercarlo al precio de mercado. Pero dinero también para cumplir
con los duros requisitos de capital de calidad exigidos por la Unién Europea de cara
a julio de este afio. Para ello, las entidades han empezado a toda maquina con las
provisiones, a costa de recortar beneficios en los resultados de 2011 —como ya ha
hecho Banesto—, transformar dividendos en acciones y vender activos, mientras en
el aire se mascan nuevas, e importantes, fusiones.

Por E. Moreno | mo maestro de ceremonias, ha metido prisa
al sector para que se ponga ya manos a la obra
con el fin de empezar a sacar adelante cuan-
to antes una de las “patas” de las grandes re-
formas —financiera, laboral y ley del déficit-
anunciadas por el presidente Mariano Rajoy.
Una reforma que, segln se le ha transmitido
a los bancos, se basara en tres objetivos cla-
ros: sanear, provisionar y fusionar.

unque, oficialmente, el pistoleta-
zo de salida lo dard en los proxi-
mos dias el Consejo de Ministros,
lo cierto es que los bancos ya es-
tan a la carrera para coger el tren de la rees-
tructuracion financiera. El Gobierno, con el
ministro de Economia, Luis de Guindos, co-
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De esta forma, tal y como ha advertido De
Guindos, el Gobierno va a exigir, en primer
lugar, elevar el nivel de dotaciones a provi-
siones necesario para cubrir no ya el 30%
de los activos inmobiliarios como ahora, si-
no probablemente hasta el 50 o incluso el
60%. Esto significard, en términos globales,
que los bancos deberan captar unos 50.000
millones de euros suplementarios, para lo
que dispondran de un plazo de dos anos. Se
trata de una mision muy dificil, por no decir
imposible, en el contexto actual, con los mer-
cados financieros cerrados a cualquier ope-
racion de captacion de capital.

Por eso, las entidades, segtin han empe-
zado a revelar, van a echar mano de estra-
tegias alternativas para conseguir esos fon-
dos a pulmén. Como, por ejemplo, adelan-
tar desinversiones o cambiar acciones pre-
ferentes por acciones. En cuanto a los divi-
dendos, cuyo pago a los accionistas es casi
sagrado, algunas entidades van a optar por
la férmula intermedia de pagar una parte ba-
jo forma de acciones de la propia entidad.

Pero la cosa se complica todavia mas. Ade-
mas de este incremento de provisiones, las en-
tidades también deberan sanear y hacer mas
transparentes sus cuentas en lo que a su car-
tera inmobiliaria se refiere. Esto significa que
se les va a exigir a las entidades que, en sus
balances, registren esos activos inmobiliarios,
asi como los créditos concedidos a promoto-
res, ya no con sus valores de antes de la cri-
sis, sino a sus precios actuales, con el merca-
do hundido. Segtn algunas informaciones, en
las promociones, por ejemplo, puede suponer
un recorte de hasta el 50% del valor, mientras
que el suelo puede llegar incluso al 80%.

Con estas dos medidas se pretende que los
bancos saneen sus cuentas y se libren del
lastre que supone para su credibilidad y sol-
vencia acumular, sin la necesaria cobertura
de fondos, importantes activos inmobiliarios
sobrevalorados con respecto a los precios re-
ales de mercado. En todo caso, el sector, que
parecia dispuesto a aguantar esos activos tal
y como estaban hasta ahora para no perju-
dicar sus resultados, ha acogido, apuntan al-
gunas fuentes, con bastante disgusto las me-
didas anunciadas por el Gobierno. Entre otras
cosas porque, dicen, mete en el mismo sa-
co a todas las entidades, sin distinguir entre
las que estan mas expuestas y las que lo es-
tan menos.



Pero el caso es que de alguna forma hay
que depurar los activos problematicos rela-
cionados con la construccién que tienen las
entidades financieras espafolas, y que as-
cienden a unos 173.000 millones de euros,
segln los Gltimos datos difundidos por el
Banco de Espafna. Unos activos que, en su
mayor parte, revisten un elevado riesgo, lo
que ha frenado en seco la capacidad de es-
tas instituciones para financiarse en los mer-
cados, tanto nacionales como internaciona-
les, debido a la desconfianza que tienen los
inversores sobre la capacidad de devolucién
de los fondos.

Y, por si fuera poco, todo esto coincide
con el proceso por el cual los bancos y ca-
jas estan elevando su nivel de capital basi-
co hasta el 9%, con el fin de cumplir los re-
quisitos de solvencia exigidos por la Autori-
dad Bancaria Europea (EBA). Para ello, dis-
ponen de tiempo hasta mediados de 2012.
Pero lo grave es que si el dinero se dedica a
provisionar, no cuenta como core capital 'y
viceversa, con lo que las necesidades de ca-
pital se multiplican.

Esta limpieza de balances va a suponer pa-
ra las entidades un importante esfuerzo y un
alto coste, que el Gobierno ha pedido que
ya empiece a reflejarse en las cuentas de re-
sultado del ejercicio 2011, que las entida-
des estan a punto de presentar en estos di-
as. El motivo esta claro: con la que esta ca-
yendo en el entorno econémico, presentar
unas cuentas demasiado boyantes seria in-
cluso contraproducente. Por el contrario, re-
cortar beneficios parece mas acorde con los
tiempos y con la politica de recortes puesta
en marcha por el Ejecutivo.

Por lo pronto, estas provisiones destinadas
a sanear los activos inmobiliarios ya le han
costado a la banca recortes de mas de 1.000
millones de euros sobre sus beneficios entre
enero y septiembre de 2011.

Un buen ejemplo, que los expertos consi-
deran que puede dar una importante pista
sobre lo que seran los resultados del resto de
las entidades, ha sido el de Banesto. La en-
tidad, primera en presentar sus resultados
2011, ha anunciado que ha realizado una
dotacién de 400 millones de euros para pro-
vision extraordinaria, que se han traducido
en una merma de 280 millones en su cuen-
ta de resultados, lo que ha supuesto una re-
duccién de su beneficio anual en un 73%.

Pero con ello, la entidad perteneciente al
grupo Santander ha conseguido mas tiempo
y ampliar —aunque sea hacia atras- el plazo
de dos afos que se les marcara a las entida-
des para lograr estas importantes dotaciones
de provisiones suplementarias.

Aunque en una linea similar, el resto de
las entidades viven situaciones algo diferen-
tes. Santander, por ejemplo, ya ha anuncia-
do que ha alcanzado el 9% de capital de ca-
lidad exigido por Bruselas. Los fondos que
necesitaba para ello, algo mas de 15.000 mi-
llones, proceden casi todos de operaciones
financieras internas, como canjes de bonos
convertibles, cambios de participaciones pre-

ferentes por acciones, desinversiones (ven-
di6 un 4,41% de su filial brasilena) y pago
de parte de los dividendos con acciones. El
BBVA, por su parte, se apresta a lograr los
6.300 millones que debe conseguir también
mediante la conversion de acciones prefe-
rentes en bonos subordinados al tiempo que
ha realizado un ajuste contable de su nego-
cio en Estados Unidos que le reportaran unos
400 millones en beneficios fiscales. Caixa-
bank también va a recurrir al canje de par-
ticipaciones preferentes para reforzar su ‘co-
re capital’, aunque sus responsables asegu-
ran que no necesita capital suplementario
para cumplir con Bruselas. @

Pero sin duda, la entidad
que se esta viendo mas com-
prometida por la exigencia de
este doble esfuerzo financie-
ro acorto plazo es Bankia. La
entidad que dirige Rodrigo Ra-
to, muy lastrada por el ladrillo
—tanto Caja Madrid como Ban-
caja, a la hora de fusionarse,
aportaban un importante las-
tre inmobiliario—, puede verse
en apuros para lograr cumplir
con las exigencias daobles de
Madrid —6.000 millones—y
Bruselas. De ahi que entre
dentro de los posibles planes
que Economia esta preparan-
do para los que no cumplan
con el aumento de provisiones.
Dos son las alternativas: por
un lado, inyectarles dinero, pe-

nancieros, De Guindos estarfa
impulsando una posible me-
gafusién entre Bankia y Cai-
xabank, lo que darfa naci-
miento a todo un gigante del
sector. Pero Rato no parece
partidario de esta operacidn,
ya que en ella, perderia casi
todo su poder, a favor de Isi-
dro Faing, presidente de la en-
tidad catalana. Por lo pronto,
desde la dos entidades han
negado que estén abiertas
conversaciones al respecto.
Mientras, Rato, que ya tie-
ne su propio banco malo con
BFA, ha vuelto a pedir al Go-
bierno la creacién una entidad
dedicada a concentrar los ac-
tivos inseguros relacionados
con el /adrillo. Una alternativa

ro no procedente de las arcas
plblicas —eso aumentaria el
déficit—, sino ayudas captadas
del Fondo de Rescate Europeo
(FEEF). Para que eso sea posi-
ble, De Guindos estd a la es-
pera de la correspondiente au-
torizacion de la Unién Europea.

La segunda via de salida
para las entidades con difi-
cultades seran las fusiones.
Desde el entorno de Economia

Rato perderia poder en una
megafusion con Caixabank.

ya han apuntado que la idea
es que en el mapa financiero
espafiol tan sélo queden me-
dia docena de entidades, con
activos por encima de los 100
a 150.000 millones. Aquf si
parece encajar de lleno Ban-
kia: segln insistentes rumo-
res que circulan por medios fi-
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que el Ejecutivo de Rajoy, tras
considerarlo seriamente, ha-
bia descartado debido a las
presiones de BBVA y Santan-
der, que se oponen a una me-
dida que, para ellos, no sélo
no serfa Gtil, sino que podria
resultar contraproducente, en
la medida en que tienen la su-
ficiente fortaleza como para
ocuparse ellos mismos de sus
activos problematicos.
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